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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Pese al arranque positivo del viernes, los fuertes de actividad en EEUU cambiaron el
sentimiento del mercado y ahora el arranque se configura mixto. Las bolsas en Asia
avanzan 0,25%, las bolsas en Europa avanzan 0,3% y los futuros en EEUU operan
entre ganancias y pérdidas. Los tesoros en EEUU a 10 aifos saltaron a 3.83% y el
precio del petréleo baja 0,64% a 76,75 USD/b

Fuentes consultadas por bloomberg aseguran que los Republicanos y la Casa Blanca
se estan acercando a un acuerdo para subir el techo de la deuda y el limite de
presupuesto por un horizonte de dos ainos. El potencial acuerdo contempla limitar el
crecimiento de ciertos rubros de presupuesto como el gasto en defensa. El presidente
de la Camara, Kevin McCarthy asegurd que se trabajara durante el fin de semana largo
para avanzar en el acuerdo. Por el momento los mercados reaccionan positivamente
ante la posibilidad de acuerdo.

En Reino Unido las ventas minoristas avanzaron 0,5% m/m en abril, mas de lo
esperado por el mercado. No obstante el dato del mes anterior fue revisado a la baja
desde -0,9% m/m a -1,2% m/m, lo que compensa el resultado positivo de abril. El
mercado sigue esperando que en las siguientes reuniones el Banco de Inglaterra
aumente sus tasas de interés.

Los datos de actividad en EEUU presentaron un balance mejor de lo anticipado. Los
pedidos de bienes durables avanzaron 1,1% frente a la contracciéon esperada de 1%, lo
anterior estaria explicado por mayores pedidos de bienes de transporte. El ingreso y el
gasto personal avanzd en linea con lo esperado, sin embargo, la medida de inflacién
derivada del gasto superd ligeramente la expectativa. La métrica total de precios
avanzd 4,4% anual (esperado 4,3%), mientras que la métrica core avanzé a 4,7%,
superior a la expectativa de estabilidad de 4,6%.
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De acuerdo con la codirectora del Banco de la Republica, Olga Lucia Acosta, |a
inflacion que excluye el precio de los alimentos y regulados empezara a bajar en el
segundo semestre del ano y argumentd que se necesitan tasas altas para controlar la
inflacion y garantizar un creciente sustentable de largo plazo.

Adicion presupuestal de 2023 bajara de $25,4 billones a $14,7 billones, casi la mitad
de lo previsto. Inicialmente estaba previsto que dicha adicion tendria un monto de $23
billones, pero debido a que no se van a cruzar las cuentas de los dividendos de
Ecopetrol con el Ministerio de Hacienda para realizar el pago del FEPC, se redujo el
monto. La idea es que con la aprobacion antes del 20 de junio se busca que se
comiencen a ejecutar los recursos a partir del mes de julio.

Nuevo fondo de ahorro de reforma pensional no lo administrara Colpensiones. El
ministro Ricardo Bonilla, aseguré que el nuevo fondo que se crea con la reforma
pensional no serd administrado por Colpensiones. Este fondo estarad enfocado en el
pilar contributivo por medio del cual mas de 18 millones de afiliados a las AFP pasaran
sus pensiones a Colpensiones. La reforma pensional iniciara el primero de sus cuatro
debates la proxima semana (semana del 29 de mayo) en la Comision Séptima.

Consejo de Estado anul6 la eleccion del contralor general Carlos Hernan Rodriguez.
El Consejo de Estado declard la nulidad de la eleccién de Carlos Hernan Rodriguez
Becerra como contralor general de la Republica, luego de encontrar "acreditadas
irregularidades en el proceso de su eleccién". Durante el proceso de eleccion del
contralor general se elabord una tercera lista de elegibles y se variaron los parametros
de calificaciéon inicialmente fijados en la convocatoria, sin ninguna justificaciéon. La
declaracién de nulidad del Consejo de Estado es de Unica instancia, por lo que el
funcionario no podra apelar la decisidon, aunque si tiene derecho a pedir aclaracion.
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,5 2,5

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,84 4,43
Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
USDCOP 4077 4850 4726 4823

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

* EEUU: Inflacidn PCE (7:30 am) / Confianza U de
Michigan (9 am).

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 1099 -1.1% -7.3% -14.6%
USD/COP 4493 1.1% -2.5% -7.4%
CDS 5Y 281 -0.9% -6.3% 2.4%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Last price 1D ™ YTD
DXY Index 103.9 -0.3% 2.4% 0.4%
EURUSD 1.0752 0.3% -2.6% 0.4%
GBPUSD 1.2387 0.5% -0.7% 2.5%
USDJPY 139.74 -0.2% 4.5% 6.6%
USDCOP 4493.0 1.1% -2.5% -7.4%
USDMXN 17.7325 -0.7% -2.3% -9.1%
USDBRL 5.0104 -0.6% -0.7% -5.1%
USDCLP 808.51 0.1% -0.5% -5.0%
USDPEN 3.6861 -0.1% -1.8% -3.2%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

Comentario de Mercado

* El peso colombiano se ha vuelto dificil de pronosticar, el
movimiento depende Unicamente del flujo, y ningln fundamento
local o internacional parece estar impulsando los movimientos en la
moneda. En la jornada de ayer el interés comprador de los offshore
fue mas fuerte y empujo el precio al alza rompiendo el nivel de 4440
pesos y llegando casi a los 4500 pesos. Los inversionistas
extranjeros estan alineado con lo que esta sucediendo con las
expectativas de tasas de la FED y la turbulencia del techo de la
deuda. Los locales, por otro lado, enfrentan excesos en la tenencia
de délares. Estos dias préximos, se operara tratando de averiguar
qué flujo va a ganar, por lo que hay que se cuidadosos con las
posiciones tomadas.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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